iletinin icerigini gériintiilemekte sorun yasiyorsaniz litfen_buraya
tiklayin . ileti tarayicinizda acilacaktir.

. 5:; _ EYLUL AYI ENFLASYON DEGERLENDIRMESI _

Enflasyonda Goriiniim ve Beklentiler "’iNFD Eylil Ayi Enflasyonu Beklentilerin Altinda
v

Eylil ayinda TUFE %1,35 olan beklentilerin altinda %0,97 artis
gosterirken, yilllk bazda TUFE ise Agustos ayindaki %11,77

. 2020 Enflasyon 2019 Enflasyon

TCMB Bek (2020-3. Enf Raporu) —e—Anket Bek (Eylil)

n
23 1967 1971 19,50

» 1871 seviyesinden Eylil ayinda %11,75’e geriledi.
16,65 « e
v Eylll ayinda UFE ise %2,65 artis gosterirken, UFE’deki yillik artis
=20 = o orani Agustos %11,53 seviyesinden %14,33 seviyesine ylukselmis
%‘“ 1215 1237 4 g g 1030 1282 AV s 11,8 oldu.
[T 1084 " 56 @ .
g ' " 0% s TUFE tarafinda, ev esyasi %3,02, ulastirma %1,84, konut %0,93 ile
833 en c¢ok artig gosteren sektor gruplan olurken, diisus gosteren gruplar
' ke ise %0,07 ile egitim, %0,03 ile giyim ve ayakkabi gruplari oldu.
Ok Swbal  Mat Nsan  Mays  Hadron Temmuz Austos  BiUl  Edm o Kaam Ak UFE tarafinda ise en fazla artis %5,74 ile ana metaller, %5,69 ile
Kaynak: TUIK & TCMB, INFO Yatinm Arastirma Bolimi ham petrol ve dogalgaz gruplarinda gergeklesirken, en fazla dusis

ise %1,66 ile kok ve rafine petrol Grinleri grubundagerceklesti.
Enflasyon Politika Faizleri ve Ortalama Fonlama Faizi

2. Dolar / TL tarafina bakildiginda Haziran ayir sonu ve Temmuz ayi
ortalarina kadar 6,85 seviyesi yatay seyirde devam eden kur,
Akdeniz'de yasanan Yunanistan ile olan gerginlik ve Azerbaycan —
Ermenistan arasindaki catismalar sonrasinda 7,86l seviyelere kadar
yukseldi. Mayis ayinda %0,2'den %1l'e ¢ikarlan kambiyo
islemlerindeki BSMV orani yeniden %0,2’ye indirilmesi, Turk Lirasi
mevduat hesaplarindan alinan vergi oranlarinin giincellenmesi ve

y.™5  TCMB'nin politika faizini 200 baz puan artirmasi ile geri gekilen

Dolar / TL kuru 7,73’lu seviyelerde dengelenmis goriluyor.

74,00

21,00

Faiz Orani ve Enflasyon (%)

Gegctigimiz hafta Ons Altin, azalan risk istahinin glvenli liman
arayiglariyla birlikte, jeopolitik gelismeler ve yeni tip coronaviriis
asisina iligkin haber akiglar dolar endeksini 94'in altina gekerken

Folama Faizi = GLP

Yillar Ocak  Subai Bl Wisan Mays  Hacitan Temmuz Eylil _Ekim [Tl ons altin tekrar 1.900 dolarin ustiine ¢cikmisti. Ancak dolarin deger
2017 246 [El] 102 1.3 045 0z7 0.15 052 [ 20 149 [EE] . T . . . P
PUN 10 | on o | 1w | e | 20 | om | 2w | sa | 2w | 1 | o« | Kaybetmesiile birlikte Ons altin 1.893 seviyesinden iglem goriyor.
2019 108 0,15 103 169 095 003 13 nEe 058 200 | 038 074
R TinED 2020 yilinda enflasyonun jeopolitik risklerin artmasi, coronaviriis
. A 1 e NN .- . - .

2 Vil Bono Faizi - TCMB Agarlikh Fonlama Faizi ve Faiz Makasi ::‘ “ntimin pandemisinin belirsizligi, ylksek kur ve yeni YEP’e bagli olarak gift

290 “*  hanelerde tamamlamasini bekliyoruz.

21,00
400

25,00
23,00

21,00

TCMB son Haziran — Temmuz - Agustos toplantilarinda enflasyondaki
gorinimin bozulmasi dolayisiyla faizleri sabit tutmustu. Ancak
kuresel ekonomide Uglncu cgeyrekte kismi toparlanma sinyalleri
g6zlenmekle beraber toparlanmaya iligkin belirsizliklerin yiiksek bir
seyir izlediginin belirtiimesi ile Eylll ayinda politika faizinde 200 baz
puan artiga gidildi ve politika faizi %10,25’e yikseldi.

200

e

e
200 TCMB Faizleri Piyas
o ‘ e A . TCMB politka faizinde yaptigi artisin ardindan fonlama
kompozisyonundaki degisiklikler ile sikilagtirma adimlarina devam
ediyor. Yil igcinde 7,35'lere kadar geri gekilmis olan fonlama maliyeti

gectigimiz haftanin son glininde %11,32 olarak gergeklesti.

TN
TCME Faizl - 2 Yillik Tahvil Faizi

Afu.20

Aral?
sub.18

==Fonlama Faizi Bono Makasi  ===Ortalama Fonlama Faizi  =—=Tahvil2y Kaynak: TCMB, INFO Yatirim Aragtirma

Enflasyonun politika faizinin Uzerinde olmasini da géz o©ninde
bulundurarak TCMB'nin 22 Ekim'de Para Politikasi Kurulu
toplantisinda en 6nemli giindem maddesi coronavirts salgini ve buna
iliskin olusan ekonomi adimlari olacaktir. 22 Ekim’de gergeklesecek
PPK toplantisinda sikilagtirma adimlarinin devamini bekliyoruz.

1/2



Tiirkiye Enflasyon Aylik Katkilar

Giyim ve Ayakkabi | -0,002
Gida ve Alkolsiiz icecek ‘ 0,150
Haberlesme i 0,011
Saglik h 0,024
Cesitli Mal ve Hizmetler h 0,034
Alkollii IceceKler ve Tiitiin  -0,002 |
Egitim
Ev Esyasi
Eglence ve KUltir
Konut
Lokanta ve Oteller
Ulagtirma
Tiirkiye \ 0,970
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info YaGrim Menkul Degerler A.S.
Mecidiyekdy Yolu Cad. No: 14 V Plaza Kat:8/9 Mecidiyekdy-Sisli/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 0212 708 15 15, Faks: 0850 201 29 21 Web: www.infoyatirim.com

2020 3. Ceyrek Karda Olan Hesaplarin Oransal Dagilimi % 36,44, 2020 3. Ceyrek Zararda Olan Hesaplarin Oransal Dagilimi % 63,56.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaciile hazilanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alimsatim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.

Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlit maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Giglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nde hesap agmak istiyorsanizliitfen buraya tiklayin.

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan adresinize génderilen iletileri almak istemiyorsanizUyelikten Ayril’a Tiklayiniz.

Bu mesaj size KREA.Digitalhizmet saglayicisi araciligi ile gonderilmistir.
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