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Hisse Bilgileri

Sektor Havacilik Beklenen Toparlanma Etkisini Gosteriyor
Bloomberg Hisse Kodu TAVHL TI R . N i . N R - N N
Fiyat TL (26.04.2022) 41,66 TAVHL 2022 ilk geyreginde beklenﬁllerm %6 Uzerinde 2.3 milyar TL ciro, beklentilerin
52-hafta fiyat araligi (TL) 18 - 45 %34 Uzerinde 542 milyon TL FAVOK aciklarken, agiklanan 336 milyon TL net zarar
Piyasa Degeri (TL mn) 15134 piyasa beklentisi olan 467 milyon TL net zararin %28 altinda gerceklesti. Boylelikle
Piyasa Degeri (USD mn) 1025 sirketin 2021 son geyregine kiyasla satislari %16, FAVOK'U %15 artarken net zarari %13
Halk Agik Piyasa Degeri (TL mn) 7.264 | d FAVOK t K ivil lerinde distk da k |
Halk Acik Piyasa Degeri (USD mn) 402 aza m!s oldu. FA ‘ve ne‘ ’ ar iyilesmelerinde _u§u sezonda argo_ opera§y.on ari
Hisse Sayisi (mn) 363 sebebiyle mevsimsellik etkisinden goérece az etkilenen Almati Havalimani, iyilesen
Halka Aciklik Orani (%) 48 TGS(yer hizmetleri) operasyonlari ve Medine Havalimani bor¢ muhasebesinin yeniden
Firma Degeri (TL mn) 33.000 yapilandirilmasi etkili oldu.
Firma Degeri (USD mn) 2235
Net Borg (TL mn) 17.866 Dis Hat trafiginde gérulen énemli miktarda toparlanma ve Almati Havalimani'nin
;‘ﬁIBl?rgt(LI'SD mn) ik islern hacmi (TL mn) i‘élg eklenmesiyle 2021in 2. yarisinda ciro, EUR bazli 2019'un ayni dénemini yakalarken
aylik ortalama gunluk islem hacmi (TL mn) 3 - S N .
3 aylik ortalama gunluk islem hacmi (USD mn) 29,1 FAVOK 2019'un %88 oranina yukseldi.
3A OiH/Piyasa Degeri (%) 2,8 D
" 1s Hat Yolcu Sayisinda Artr.
3A OiH/Halka Acik Piyasa Degeri (%) 57 ¥ Y s
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 37.8 Toplam yolcu sayisi, 2021'in ayni déneminin %131 Gzerinde gerceklesirken, 2019'un ayni
déneminin ise %73’Une ulastl. Yurt i¢i uguslarda enflasyon sebepli artan fiyatlar ve
TAVHL TAVHL tavan fiyat uygulamasi sebebiyle havayollarinin i¢c hat kapasitelerini azaltmasi yolcu
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%) sayilarini azaltirken, daha karli olan dis hat yolcu sayisi artis gostererek 2019'un ayni
2016=0 L ) ) - B
45,00 80 déneminin %78'ine ulasti, Almati hari¢ tutuldugunda ise bu oran %71 oldu.
40,00 Suudi Arabistan’in Turkiye dahil tim Ulkeler icin vizeye izin vermeye baslamasi ile
60 birlikte pandemi sebebiyle beklenilen performansi gésteremeyen Medine'de énemli
35,00 40 toparlanma yasandi. Ozellikle 2. Ceyrek ve sonrasinda Hac ve umre faaliyetlerinin
30,00 baslamasiyla Medine Havalimanr'nin karhlhda etkisinde énemli artis bekliyoruz.
K
25,00 Mf\ 20 2022 yili yolcu sayisi beklentisi, 2019 yili yolcu sayisinin %85'i olarak gerceklesmesi
20,00 YA | 0 ydénunde.
' ! 1Y,
15.00 U Olumlu Beklentiler Korunmaya Devam Ediyor
' ! -20
10,00 wl"\w o Sirketin paylastigi 2022 yili igin 717-745 milyon EUR ciro, 160-180 milyon EUR yatirnnm
-40 harcamalari, 229-261 milyon EURO FAVOK ve 6.0-7.0 Net Borg/ FAVOK beklentileri
5,00 . o .
bizim beklentilerimizle paraleldir.
0.00 -60 Agliklanan finansallari olumlu buluyor, 64 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumaya
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ¢ ) vor Y 4 4
. . devam ediyoruz.
—TAVHL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
islem Hacmi 1h la 3a 1y Degerleme 2019 2020 2021 20211Q  2021/4Q  Giincel
Ortalama Gunlik islem Hacmi (mn hisse) 135 131 109 94 F/IK 45 -34 254 -55 254 -36,0
Ortalama Giinluk islem Hacmi (TL mn) 5845 546,8 416,8 296,2 PD/DD 12 09 0.8 07 0.8 09
Ortalama GiinlUk islem Hacmi (USD mn) 398 37,2 291 257 PD/Satislar 22 32 22 34 22 21
Ortalama Gunluk Hisse Fiyati (TL) 43,0 42,0 378 30,0 FD/FAVOK 57 66,9 16,8 1777 16,8 151
Hisse Fiyati Performansi 1h la 3a 1y Karliik 2019 2020 2021  2021/1Q 2021/4Q  2022/1Q
TAVHL Getiri (%) 5 17 15 123 Brut Marj (%) 472 155 405 27.9 36,6 363
BIST-100 Getiri (%) -4 is 24 76 Esas Faaliyet Mariji (%) 231 -27.8 13,9 -231 77 101
TAVHL Relatif Getiri (%) -1 5 -7 27 FAVOK Mariji (%) 514 84 296 -50 233 233
Net Kar Marii (%) 498 -94,5 8,6 102,7 -19,1 -14.4
Finansal Gostergeler 2019 2020 2021 2021/1Q  2021/4Q 2022/1Q Aktif Karlihgi (%) (Son 12 Ay) 10,6 -7.8 12 -4.4 12 -1,0
Net Satislar (TL mn) 4.756 2415 5.459 539 2.016 2332 Ozsermaye Karlihdi (%) (Son 12 Ay) 350 -26,7 43 -154 43 -34
Brut Kar (TL mn) 2.246 374 2210 150 738 847
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 1.308 -501 603 -143 89 231
FAVOK (TL mn) 2.445 204 1616 -27 470 542 Finansal Risk Gostergeleri 2019 2020 2021 2021/1Q  2021/4Q 2022/1Q
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) -847 -1171 369 964 -258 -423 Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 8,77 8,39 3,79 8,33 3,79 6,97
Net Kar/Zarar (TL mn) 2.368 -2.283 468 553 -385 -336 Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) -14,65 -19,08 -14,43 -21,56 -14,43 -13,29
Toplam Finansal Borg (TL mn) 7.725 12,005 17.985 12.138 17.985 22.459 Brut Borg/Ozkaynaklar (x) 193 280 241 241 241 282
Net Finansal Borglar (TL mn) 3.383 5.889 15.342 4.426 15.342 17.866 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,38 28,89 9,49 66,47 9,49 817
Yatirim Harcamalari -417 -203 -207 -17 -62 -315 Ozsermaye 8.709 8.420 15.248 10.019 15.248 16.518

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan her trld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatrim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorurn ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunut ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirlti maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun Uglincu Kisilerin ugrayabilecedi her trli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatrim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslar, calisaniari, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanligi kapsaminda

degildir.



