MGROS

Migros Ticaret 2.03.2022

2021/12 Finansal Degerlendirme

Migros, 2021 yili dérdincu ceyredinde beklentilere paralel 10,35 milyar TL net satis acikladi. $|RKET KA 2021/
Acliklanan net satis tutari, 2021 yil 3. geyregine goére %5 artis gosterirken, yillik bazda satislar Hisse Fiyatl 42'80 36’26
%26 arttl. Online operasyonlardaki buyime 2021 yilinda devam etti. Sirketin online hizmet FK 000 18.29
veren madaza sayis| bir dnceki yila gére %63 ylkselis 338 adet artisla 867'ye, toplam magaza = ! d
sayisl ise %10 artis 246 adet ylkselisle 2.565'e ylkseldi. Online satislarin toplam satislar FD/FAVOK 5107 3,11
icindeki pay1 %15,5 olurken, 2020'deki 2,6 milyar TL'lik online satis 2021'de 4,8 milyar TL'ye pD/DD 249[48 12’25
yukseldi.
FD/S 0,39 0,25
Sirket, dérdiincl geyrekte 826 milyon TL olan beklentilerin %9 altinda 754,4 milyon FAVOK Net BOTQ/FAVOK (%) 1:59 0184
acikladl. Agiklanan FAVOK 2021 yili 3. geyregine gére %18 azalis gosterirken, 2021 yilinda 2020 FAVOK Marj| % 7'36 7'20
yilina gére FAVOK %30 artti. FAVOK Marji yildan yila %8,0'den %8,4'e yUkseldi. Sirketin agik Net Kar Marjl % 157 0.08
% - =
doéviz pozisyonu kalmamasi sirkete olumlu yansidi. Sirketin finansal borglari %25 azalirken, 2 J
Net Nakit / FAVOK orani -0,4x'den 0,3x'e yUkseldi. . o .
Hisse Kapanig (Sag) & Hacim (Mn TL) (Sol)
) ) o ) ) 1.000 0,00
Net kar ise 240 milyon zarar beklentisinin altinda 8,4 milyon TL zarar olarak gerceklesti.
Sirket, 3. ceyrekte net kar 156 milyon kar agiklamisti. 2020 yilinda 403 milyon TL zarar 800 50,00
aciklayan sirket 2021 yilini 359 milyon TL karla tamamladi. Rekabet Kurumu tarafindan 600 40,00
sirkete baslatilan kartel sorusturmasi ve buna ydnelik verilen ceza sirket tarafindan énendi 30.00
ve sirket bu cezaya karsilik ayirdi. Sirket cezanin iptali igin yargl yoluna basvuracagini 400 2000
aclikladi. Operasyonlarin blytmesi sirket karliigini olumlu etkilerken ayrilan karsilik 200 !
finansallari baskiladi. 10,00
0 0,00
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Sirket 2022 yili beklentini de agikladi. Satis blUyUmesinde %40-45 (2021 yili %23), FAVOK ,‘9(]’ ,19(1’ ,Loq’ ,]/Oq’ ,19(]’ ,]/0(1’ ’L& (19{" ,LO(" qpq, ,]/0{1’ ’LO(L @WW,@&@WW
marjinda %8 - 8,50 artis(2 9 3 i i SHRICIRS RS IRSARNEC I O SRR RN o
X 5(2021 yili %8,40), madaza agilis hedefi ise 200+ (olarak 2021 yili 307 NN AYORY AT AT AT YN LN ANN
adet magaza) bekleniyor.
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Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustdr.

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

AL

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm Kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géraslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turla maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun tcuncd Kisilerin ugrayabilecegi her turld dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A ile bagl kuruluslan, calisanlar, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




