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. ::i _ TEMMUZ AYI ENFLASYON DEGERLENDIRMESI _

Enflasyonda Gériiniim ve Beklentiler Temmuz Ay Enflasyonu Beklentilerin Ustiinde
1 12021 Enflasyon 2020 Enflasyon  «@==TCMB Bek (2021-3. Enf Raporu) =o0=—Anket Bek (Temmuz) . ) . o
18,95 Temmuz ayinda TUFE %1,54 olan beklentilerin Ustliinde %1,80 artis
Y 1 v [] gosterirken, yillik bazda TUFE Haziran'daki %17,53 seviyesinden
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15,61 - & Temmuz ayinda %18,95’e yukseldi.
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ol A o O 1 L w77 s 1189 UFE ise ayllk bazda %2,46 artis gosterirken, yillik artis bir énceki
b aydaki %42,89 seviyesinden Temmuz ayinda %44,92'ye yikselmis
’ oldu.

Ock  Subat  Mart  Nisan  Mays Hasran Temmuz Afusos Byl Ekim  Kesm  Aralk TUFE tarafinda, konut %5,07, gida ve alkolsiiz icecekler %2,77, lokanta

Kaynak TUIK & TOMB, INFO Yatinm Arastirma Bolimd ve oteller %2,72 ile en gok artig gosteren sektor gruplari olurken, disis

Enflasyon Politika Faizleri ve Ortalama Fonlama Faizi gosteren gruplar %2,13 ile giyim ve ayakkabi ve %0,06 ile ev esyasi
gruplarinda oldu.
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UFE tarafinda ise en fazla artis %9,33 ham petrol ve dogalgaz, %6,58
ile adac ve mantar Urtnleri ve %5,31 ile kok ve rafine petrol urlnleri
gruplarinda gergeklesirken, diisiis gosteren gruplar %0,47 ve %0,26 ile
diger ulasim araglari gruplarinda oldu.
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o = =</ Dolar/TL’de goriinime baktigimizda Haziran ayindaki sert yikseliglerin
f3:3::iizs::fizs::223z2:2:2232¢::2¢23 ardndan Temmuz ayininilk 3 haftasini yatay seviyede gegiren Dolar /
——ortalama Forlama Faici = = =Enfasyon o TL, Temmuz ayminin son haftasindaki geri ¢ekilme ile birlikte 8,34
Yillar Bylul Ekim _Kasm seviyesine kadar geri gekildi. Bugln acgiklanan beklentilerin Ustlindeki
2017 245 081 102 131 045 027 0,15 052 055 208 149 B3 .. " . T
COEN 1oz | o3 | o | rer | e | 2 | om | 2w | ea | 20 | aa | 0a | enflasyon verisi sonrasinda kur 8,29'a kadar geri gekildi.
2013 106 0,16 103 1569 085 003 136 086 099 200 0,36 0,74
2020 135 035 055 084 136 113 058 135 097 213 2,30 128
2021 INEEIE 108 | 180 | 0@ | 194  |GONN
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2 Yillik Bono Faizi - TCMB Agirlikli Fonlama Faizi ve Faiz Makasi ::FI\/I/\\!'E:Q TL' Temmuz aylnda dolar karSlSlnda /03 Un dstlnde deger kazand.
. s Gegtigimiz hafta yapilan Fed'in glvercin agiklamalari gelismekte olan
21,00 .o Ulkelerin para birimlerini dolar kargisinda deder kazandirdi. Ayrica din
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ABD'de agiklanan Imalat PMI verilerinin beklentilerin altinda gelmesi ile
tahvillere ve glvenli limanlara talep artarken, dolar kiresel lgekte deger
kaybetti. Cuma ginl kur ve emtia tarafi igin 6nci akis olan Tarim Digi

istihdam wverisi takip edilecek. Ayrica yilksek enflasyon endiselerinin
1:22 fazla oldugu giinlerde Tarm Disi istihdam verisi enflasyonun kisa mi

i el Ustdnde yoksa uzun vadeli mi oldugu konusunda bize yardim edecek.
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= Fontama Faisi Bono Makasi  ——Ortalama Fonlama Faizi  ——Tahil 2y Kaynak: TOMB, INFO vatinm Arastrma TCMB’nin 12 Agustos’ta Para Politikasi Kurulu toplantisinda en énemli
gundem maddesi 6zellikle delta varyanti kaynakl coronaviris salgini,
pandemi ile gerceklesen normallesme adimlari, jeopolitik riskler ile
Tarkiye Enflasyon Aylik Katkilar siyasi konular ve bunlara iligkin olusan ekonomi adimlari olacaktir.

Giyim ve Ayakkabi
Gida ve Alkolsiiz Igecek Son TCMB Toplantisinda TCMB Faiz Kararini sabit birakmisti. Karar
Haberl::;ﬁ metninde "fiyat istikrar temel amaci dogrultusunda elindeki tim araglari
Ce;itliMaIveHizme;er kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Enflasyonda kalici duslse
Akl Iccoebler ve Totin isaret eden giiclii gdstergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine
il ulagincaya kadar politika faizi, gucli dezenflasyonist etkiyi muhafaza
Eglence ve Killtiir edecek sekilde, enflasyonun Uizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam
. (;ZE: edilecektir" ifadeleri dikkat cekti. Ancak karar metninde enflasyondaki
Uetienta yukseligin gegici olabilecegi sinyalleri verildi Her ne kadar enflasyonun
Tiirkiye SO gecici olarak ylksek oldugu disinillse de bir sonraki PPK'da faizde
-0,500 1,000 1,500 eI degisiklik olacagini dusinmiyor, yiksek enflasyon sonrasinda 4.

ceyrek bekledigimiz faiz indirimini 2022 yilina ¢gekmis bulunuyoruz.
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info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mecidiyekdy Yolu Cad. No: 14 V Plaza Kat:8/9 Mecidiyekdy-Sisli/istanbul
Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Buraporda yeralan hertirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yeralan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilanislemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari,
yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanlhgi kapsaminda degildir.
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